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INFORMAZIONI GENERALI SULLA SG

BAC Investments 3G Spa, societa di gestione di diritto sammarinese, & la Societd di gestione (di seguito anche 5G) cui & affidata

Ia gestione del patrimonio del Fondi e I'amministrazione dei rapporti con | Partecipanti.

Con provwwedimento del 22 aprile 2016, prot. n® 16/3516, la Banca Centrale della Repubblica di San Marino ha autorizzato la 56 a

svolgere guale attivita principale la prestazione professionale dei servizi di investimento collettivo di cul alla lettera
E dell'Allegato 1 alla Legge 17 novembre 2005 n. 165 e dei servizi di investimento collettivo non tradizionali di cui
alla lettera F dell'Allegato 1 alla Legge 17 novembre 2005 n, 165 e quali attivitd accessorie il servizio di gestione su
base individuale di portafogli di investimento per conto terzi di cui alla lettera D4 dell’Allegato 1 alla Legge 17
novembre n.165 e, limitatamente alle quote di Fondi Comuni di Investimento di propria istituzione, il servizio di
collocamento senza impegno irrevocabile di strumenti finanziari di cul alla lettera D6 dell’Allegato 1 alla Legge 17

novembre 2005 n. 165.

BAC Investments 5G Spa & lscritta al n*74 del Registro dei Soggetti Autorizzati tenuto dalla Banca Centrale della Repubblica di

San Marino al sensl dell’art. 11 della Lisf.

La durata della Societa & fissata al 31 dicembre 2099 e potrd essere prorogata o sciolta anticipatamente con deliberazione

dell'Assemblea. La chiusura dell’esercizio sociale & stabilita al 31 dicembre di ognl anno.

Il capitale sociale di € 500.000,00 interamente sottoscritto e versato, & detenuto al 100% da BANCA AGRICOLA COMMERCIALE
Istituto Bancario Sammarinese Spa, iscritta nel Registro del Soggettl Autorizzati di San Marino al nurn. 48 con sede Legale e
Direzione Generale in via Tre Settembre 316, 47891 DOGANA [RSM), che assume la qualifica di socio unico al sensi e per gli effett]

di cul all'art. 12 della legge 23 febbraio 2006, 0" 47.

Di seguito vengono riepilogate in sintesi le principali informazioni relative alla Societa di Gestione, BAC Investments 56 Spa.

Societa di Gestione: BAC Investments 5G Spa,
via Tre Settembre, 316,
47891- Dogana (Repubblica di San Marino) Tel.: 0545.871418
E-mall:_info@bac-lnvestments sm
Sito web: www.bacinvestments.sm
Assetto Proprietario BANCA AGRICOLA COMMERCIALE Istituto Bancario Sammarinese Spa [Socio Unico)
sede legale in Via Tre Settembre 316, Dogana 47891, Repubhblica di San Marino
iscritta al Registro dei Soggetti Autorizzati al n.48
iscritta al Registro delle Imprese Capogruppo al n. 10004
codice operatore economico SMO0DE7

0549 871111

Capitale Sociale: S00.000,00 € 1w

Consiglio di Amministrazione Wiademir Biasia (Presidente)
Andrea Ragagni (Vice Presidente e Consigliere Indipendente}
Silvio Rizzini Bisinelll {Consigliere)
Daniele Savegnago (Consigliers)

Collegio Sindacale Stefania Gattl (Presidente)
Alberto Vaglio {Sindaco Effettivo)
Marco Petrucci [Sindaco Effettivo)

Direttore Generale Luca Pantaleani

Societa di Revisione BDO [talia Spa
Viale Abruzzi n, 94, 20131 Milano (M1} [TALIA
iscritta all'Albo Speciale delle Societa di Revisione autorizzate dalla Consob alla revisione
contabile legale al sensi del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n.58

Internal Auditing Conformis in Finance, Via Vincenzo Monti n.8, 20123 Milano (M)




RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL CAUTO AL 30/12/2019

[x] FoNDO DI TIPO UCITS I

FONDO DESTINATO ALLA
GEMERALITA" DEL PUBBLICO

FONDO RISERVATO A
CLIENT! PROFESSIONALI

] FONDD ALTERNATIVO

SITUAZIONE PATRIMONIALE

. Situazione risultante dal rendiconto precedente
ATTIVITA Siwwarione al 30/12/2019
e redotto al 28012/3008 |
In percentuale In percentuale
Valore complessivo dell” attivo Valore complessivo dell’ attivo
A, STRUMENTI FINANZLIARI
AL Strumenti finangdari guotatl 44,503,265 91,16% 5,450,556 97,66%
A.11 Titoli di debito . 0, . o,
A.1.2 Titoll di capitale - o, - o
.13 Parti di OIC 44,503,265 811 640556 G716
0 0
.2 Strument finansdari non quotati - 0,00% - 0,00%
A.2.1 Titoll di debito » 0,00%] 0,003
A2 Troll di capitale - 10,005 0,00
A3 Partl di OIC 0,007 0,00
A3, Strumenti finanziari dorivati - 0,00% . 0,00%
A3.1 Margini presso organismi di compensazione g 0,007% 0.00%]
Earanzia
A 32 Strumenti finanziarl derivatl quotati - 10,00%) 0,009
A3.3 Strementi finanziarl derivati non gquotati 0 O] [Tk s |
|B. CREDITI {se consentiti alla tipologia di fonda) o 0,00% - 0,00%
C. DEPOSITI BANCARI - 0,00% - 0,00%
C.L Avista - 0,100 - 0,00%
C.2. Al * 0,00%) - 0,00%]
D, LiQuiDima’ 4,306,701 B,BZH 154,909 2.34%
0.1 Ligubdith disponkbile 4. 306701 8,82%) 148.129 2,24%]
0.2, Liquiditd da ricevere per operazion da regolare - 0,00% 6,780 0, 10|
0.3, Liguidith impegnata per operasioni da regolare 0, 0| . 0,005
E. ALTRE ATTIVITA 9,056 0,02% - 0,00%
TOTALE ATTIVITA® 48.E19.023 100,00% 5.615.465 100,00%




RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL CAUTO AL 30/12/2019

SITUAZIONE PATRIMONIALE

PASSIVITA" E NETTO

Situazione al 30/12/2019

Situazione risultante dal rendiconto

n, guote rimbaorsate

precedente redatto al 28/12/2018
F.  FINANZIAMENTI RICEVUTI - -
F.1 Prontl contro termine passivi e
operazioni assimilate
F.2 Altri (da specificare) N %
G. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI -
G.1 Strumentl finanziari derivati quotati
G.2 Strumenti finanziar derivati non quotati -
H. DEBITIVERSO PARTECIPANTI . -
H.1 Rimborsi richiesti @ non regolati - -
H.2 Proventi da distribuire -
H.3 Altri debiti verso | partecipanti - -
I.  ALTRE PASSIVITA" 37.914 5912
TOTALE PASSIVITA' 37.914 5.912
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 48.781.109 6.609,553
VALORE COMPLESSIMO NETTO DEL FONDO - CLASSE R 43.763.035 6.609.553
Numero delle quote in circolazione classe R 4.174.602,863 683.684,130
Valore unitario delle quote classe R 10,4832 9,6674
Rimborsl o proventi distribuiti per quota classe R * -
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO - CLASSE | 5.018.074 -
Numero delle quote In circolazione classe | 500,000,000 -
Valore unitario defle quote classe | 10,0361 -
Rimborsi o proventi distribuiti per quota classa | - -
Movimenti delle quote nel semestre - classe R
n. quote emesse 1.251.662 434 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
n, quote Aimborsate 380,578,514 | Dl 29/06/2019 al 30/12/2019
Movimenti delle quote nel semestre - classe |
. QUOtE emesse 500,000,000 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019

Dal 29/06/201% al 30/12,/2019




RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL CAUTO AL 30/12/2019

SITUAZIONE REDDITUALE

Rendiconto al 30/12/2019

Rendiconto precedents redatto al

28/12f2018

STRUMENTI FINANZIARI
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

PACVENTI DA INVESTIMENTI
Interessi e altri proventi su titoli di debito
Dividend] ¢ altri proventi su redditi di capitale
Prowent] su partl i OIC

UTILE/PERDITA Dy REALIZZI
Titedi o debito
Titodi i capitale
Parti di QIC

PLUSWALENZE MINUSVALENZE
Titodi o debito
Titodl di capitale
Partl di OIC

AESULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
STRUMENT] FINANZIAR| QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari quotat]

107587

1145437

TO7.587

1.145.437

LE53.025

T.6E7

T.4T3

148317

7687

T.479

148317

148,108

STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

PROVENTI DA INVESTIMENT|
Interessi e altri provent su titoll di debito
Dividendi & altrl proventi su redditi di capitale
Proventi su parti oi QIC

UTILE/PERDITA DA REALIZZ
Titali di debito
Titoli di capitale
Farti di QIC

PLUSVALENZE /MINUSVALENZE
Titoll i debito

Titoll di capitale

Parti di QIC

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DN COPERTURA DI
STAUMENTI FINANZLARE NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finansiarl non qumu1

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA

RISULTATI REALIZZATI
Su strumenti quotati
Su strumenti non quotath

RISULTATI NON REALIZZATI
Su strumentl guotati
Su strumenti non quatati

Risultato gestione in strument! finanziarl derivati non di
copartura




CREDATI {52 cansentiti alta thpobogla di fanda)
Encereisi 8t & proventl assimilati

Incremaentifdecremant] di valome
Utilifperdite da realizi

Risultato gesthane credini

DEFQSITI BANCAR

Intmradsi attivi @ proventl assimalati

Risultato gestiono depositi bancarl

ALTRI BENI {specificarn e sempre che siano consentitl alla tipelogia di fendo )
Prewanti

LIl perdite da realizal
Plus/minusvalens

Risultato gestione Investiment! in altrl bani|

GESTIONE CAMBI

DPERAZION Df COPERTURA
Risultat renlizzati
Rizudtati non realizzat

OPERAZION| NON DI COPERTLSRA
Rigiltat reallzzat
Rizultati non reallzat

LIQILADITA' 2330 L1325
Riauliati realizzati 43128 1¥32
Rigultati non realizzati 1.808 8
Risuliato gestione cambl 2.320 1225
ALTRE OFERAZIONI D4 GESTIONE [specificare)
Prowventi, utill, perdite, altro (specificars)
Risultato gestione sltre operazionl
RISULTATO LOADD DELLA GESTIONE CARATTERISTICA 1.855.345 146,883
ONERI FINANZIAR
Intecessi passivi su linansismanti fcewt -
Altrl aneri fnanzia ¥
RISULTATO METTO DELLA GESTIONE CARATTERISTICA 1.555.345 146,883
COMERI DI GESTIONE
Prowvdgionl e alti compari 5G 237,262 15,5965
Commission barca depositaria 30,159 1596
Spede pubblizacionl documerdi per || pubiblico na 11
Altrl onerl & gesticns 1359
ALTRI RECANT E ONERI
Ingeress| attivi su dispanibilits Rguide - -
Adtri rleavi 24,869 207
Altrl eheri o T
UTILE/PERDITA DELL'ESERCIZIO L0148 165,454
UTILE/PERDHTA DELL'ESERCIZIO - CLASSE R 1583414 165.454
UTIE/PERDITA DELUESERCIZIO - CLASSE || e




NOTA INTEGRATIVA

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA

Classe R
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Andamento positive nel 2019 per tutto il corso dell'anno. Ustteggiamento molto accomodante delle Banche Centrali ha favorito
sia Il mercato obbligazionario che il mercato azionario, La grande liguidita messa a disposizione ha dapprima corretto le distorsiond di fine
2018 ed ha continuato a dare un contributo positive per tutto il corso dell’anna con bassa volatilits dei portafogli.

La performance del fondo, al netta delle commissioni applicate e dei costi imputabill al fondo nel 2019 & stata pari a +8,44% per
la classe Retall @ +0,36% per la Classe Istituzionale attiva dal 18 ottobre 2019, Nello stesso periodo Il benchmark di riferimento ha riportato




una performance pari a +8,67% per la classe Retail e +0,55% per |a classe Istituzionale.
I valori minimi & massimi della quota raggiunti durante il primo esercizio nel 2019 sono riportati nella tabella di seguito:

Classe R
DATA QUD_'I;&
minimo 3122018 9,667
massimo 04/09/2019 10,557
Classe |
A () O\ A
DATA QUOTA
minimo 2110/2019 9,9619
massimo 16/12/12019 10,0599

ERRORI RILEVAMNTI DI VALORIZZAZIONE DELLA QUOTA

Mel corso dell'esercizio non si sono verificati errori rilevanti di valutazione della quata,

ANALISI DEI RISCHI

Le analisi e | controlll dei fattori di rischio sottostanti || portafoglio dei fandi sono parte integrante del processo di investimento.
I controlli dei limiti da parte del personale della SG avviene giornalmente con controlli dei limitl sia ex-ante che ex-post. | portafogli del
fondi sono replicati giornalmente sull'applicativo professionale Bloomberg che & utilizzato, oltre che per le funzion di portafoglio anche
per quelle di analisi dei rischi, In particolare vengono effettuate attivita di:

Verifica del calcolo del NAV:

Verifica della coerenza tra il profilo di rischio definito e | reall livelli assunti nei portafogli;

Analisi di performance tra il portafoglio ed il benchmark:

Analisi di volatilita del portafoglio rispetto al benchmark:

Analisi di perfarmance ottribution per scomporre le differenze di rendimento tra i prodotti in portafogl e relativi benchmark;
s Analisi di performance contribution per analizzare il contributo del singolo prodotto o strategia sulla performance totale del
portafoglio.

La volatilita del fondo Global Cauto nel 2019 & stata di 2,26 (annualizzata) mentre guella del benchmark pari a 2,82
{gnnualizzato), La minore volatilita’ rispetto al benchmark &' da imputare alla riduzione dell'esposizione al mercato azionario dell'ultimo
trimestre 2019 ; decisione presa per difendere il risultato amplamente positivo raggiunto dal portafoglio e proteggersi da eventuall
ribassi. La Tracking Error Volatility [TEV), definita come |a deviazione standard del rendimenti in eccesso rispetto al benchmark durante
il periodo usando come fonte la piattaforma Bloomberg, & stata pari a 1,87.




ATTIVITA, PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO DEL FONDO

LE ATTIVITA'

Di seguito vengono riportate alcune informazioni e tabelle che forniscono l'indicazione della composizicne del portafoglio

alla fine del pericdo di competenza. Si sottolinea che nel presente fondo & previsto solo linvestimento in OIC.

La ripartizione delle attivita secondo la politica di investimento:

Politica d| investimento Peso %
Azionario 5,04
Dbbilﬂ'mnaﬂa 83,69
Alternativa 2,45
Liguidita’ 822

LU

La ripartizione per aree geografiche per la parte azionaria:

Aree Geografiche Peso %
Arionario Europa 4,04
Azionario America 3,45
Azionario Pacifico 0

4

® Aperaril Doogs @ dierb s Aeipies Aavewiari 1t Hie

La ripartizione per aree geografiche per la parte obbligazionaria & la seguente:

Aree Geografiche Peso %
Area Europa 58,32
Globale 19,42
Internazionale 5,94

Elenco analitico degll strumenti finanziari detenut! dal fondeo.
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00, 0, D

&, QUL 000,00

5,000, 000,00

A, U0, Do, O

NOME FONDO ISIN LELTE] Peso %
EURO EUR 561
AXA WORLD-EUR CR SHRD-F- LUG451400914 EUR 8,51
SCHRODER INTL-EUR GV BD-C AC LUD106236184 EUR 6,47
BLUEBAY INVEST GR EURD GV-B LUO549536745 EUR 6,46
FF-GLOBAL SHORT D IN-YAEUH LU1731833726 FUR 6,01
BGF-EURD BOND EUND-EUR D2 LUI0257941469 EUR 5,98
PICTET-EUR GOVMNT BONDS-P LUD241467587 EUR 5,46
THREADNEEDLE-EURQ ACT BD-AE LU0096353940 EUR 5,01
PIMCO-EURO BD-EINS ACE IE0D04931386 EUR 4,99
INVESCO ACT MULT| SEC CR-Z A LU1642784091 EUR 4,96
NORDEA 1-EURD CON BD-BP EUR LUOO76315455 EUR 4,49
NORDEA | SIC-EU CP B-BP-EUR LUD173783928 EUR 4,49
SCHRODER INT-STR CRD-C ACC LU1046235906 EUR 4,46
INVESCO EURD BOMD-Z A LU1642784331 EUR 4,44
NORDEAL LOW DUR EUR C-BP EUR LU1694212348 FUR 4,01
RAIFFEISEN ELIRO SHORT TER VT ATO000785209 EUR 4,00
PIMCO GIS-INCOME FUND-INS AC |EQOBBTKCF77 ush 2,96
SCHRODER GAIA-SIRIOS C USD-A LU0885728070 uso 2,45
FIDELITY ACT 5T EUROP-Y ACE LU0348529875 EUR 2,03
BGF-EUROPEAN SPEC SIT-D2E LU0252965834 EUR 2,02
BGF-US GROWTH FUND-D2 USD LU0341380367 LsD 1,00
NORDEA | SIC-GLBD BND-BP-EUR LUODG4321150 EUR 0,97
usp LsSD 0,22

La dinamica dei flussi di sottoscrizioni @ riportata nel grafico sottostante mostrano un trend in crescita
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LE PASSIVITA

Alla data di chiusura del periodo non sono presenti finanziamenti ricevuti. || fondo non ha effettuato operazioni di

finanziamento.

Linvestimento in strumenti derivati non é consentito nel fondo.

Alla data di chiusura non vi sono fimborsi richiesti dal partecipanti da regolare,

Il valore complessivo netto del fondo alla data di chiusura dell'esercizio & il seguente:

SITUAZIONE REDDITUALE

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 48.781.109 6.609.553
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO - CLASSE R 43.763.035 6.609.553
MNumero delle quote in circolazione classe R 4,174.602,863 683.604,130
Valore unitario delle quote classe R 10,4832 99,6674
Rirmborsi o proventi distribuiti per quota classe R - -
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO - CLASSE | 5.018.074 -
Numero delle quote in circolazione classe | 500.000,000 -
Valore unitario delle quote classe | 10,0361 -
Rimborsl o proventi distribulti per quota classe | - -
Movimentl delle quote nel semestre - classe R
M. quote emesse 1.251.662,434 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
n. quate rimborsate 380578514 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
Movimenti dalle quote nel semestre - classe |
n. quote emesse 500.000,000 | Dal 29/06,/2019 al 30/12/2019
n, quate rimborsate - Dal 29/06/2019 al 30/12/2019

Il 2019 presenta un utile d'esercizio di € 1.601.488. Ad essa hanno concorso le componenti (llustrate nelle tabelle di seguite.

STRUMENTI FINANZIAR| QUOTATI

PROVENT] D INVESTIMENTI
Imteressi e altrl proventi su titelh & debito
Dividendi & altrl proventi su redditi di capitale
Provent] su parti di OIC

UTILE/PERDITA DA REALIZZI
Titedi di debits
Titeli di eapitale
Partl di DIC

PLUSVALENZE/MINUSYALENIE
Titedi ¢ debita
Titodi di capitale
Parti i QI

|RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DH
STRLAENTI FINANTIAR] QLIOTATI

Risultato gestione strumentl finandar) guotati

ToT.587

1145437

- T.68T
1687

T07.587 - 1473
7479

L.145437 - 148317
148.317

LES1.025 - 148.108
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Nel corso dell'esercizio sono state effettuate operazioni in cambi che hanno generato un utile.

CPERAZIONI DI COPERTURA -

Risultat] realizzati
Risultati non realizzati

OPERAZIONI NON D COPERTURA
Rigultati realizzati
Rizultati non realizzati

LIQUIDITA®

Rizultati realizzati
Risultati non realizeati

Risultato gestione cambi

4128
1.808

1132

1225

| costi sostenuti nel pericdo sono riassunti nella tabella sottostante:

Prevadigiond & altrl compens| 5G 237.262 15.965
Commission| banca depositaria 30,159 1.996
Spese pubblicazioni docurmenti per || pubblico 719 111
Altri oneri di gestions 10.585 13599
Tﬂtllll 27B.726 19.471
ALTRI RICAVI E ONERI
Interessi attivi su dispondbilita liquide . -
Al ricav 24,869 907
Altri onerl 1] 7
Totale 20.868 a00
ALTRE INFORMAZIONI

Non ¢l sono altre formazion| rilevantl da riportare.
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RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL PRUDENTE AL 30/12/2019

K1  rowoo oEsTINATO ALLA
GENERALITA" DEL PUBBLICO
Eﬂ FONDO DI TIFO LCITS 1l El FONDO ALTERNATIVD
OO0  roNDoRISERVATO A
CLIENTI PROFESSIONALI
SITUAZIONE PATRINDONIALE
ATTIVITA" Situazione al 30/12/2019 Sltuazione risultante dal rendiconto precedente
redatbo al ZEAZIGOE |
In percentuale In percentuale
Walore complessivo dell’ attivo Valore complessivo dell’ attivo
A STRUMENTI FINANZIARI
A1, Strument] finantiar] quotat] 31.200.436 93,35% 19.646.784 97,88
A.1.1 Titali di debito = 10,00% - 0,
A2 Titoll di capitale . 0, - 0,
A.1.3 Parti di OIC 31.200.486 83,35 19.646.784 or.B
0, o,
AL Strument! finanziari non gquotatl . 0,00 -
A.2.1 Titoll di debito - 0 x o,
A2 Tioll di capitale - 0, 0,
A2.3 Parti di OiC A 0,00% - 0,00%
A3, Strurnentl finanziari derivatl . 0,00 - Dm
A1 Margind presso organismi di compensazions ¢ - o, - 0,
garanzia
A3.2 Strumenti finandlan derivati quotati - o, - 0,00
A.3.3 Strument! finanziari derivati non quotati - 0,00% - 0,005
. CREDITI [se consentiti alla tipologla di fonda) - 0,005 - 0,00%
C. DEPCOSITI BANCARI . 0,005 - 0,00%
C.1 Avista - 0,00%| - 0,00%
C.2. Akt - 0,00 - 0,00%
0. LEQUIITA’ 2.215.147 6,63% 425,269 1%
D.1. Liguidith disponibile 2.215.147 B,63%| 409.713 2,045
D2 Liguiditd da ricevers per operazioni da regolare . 0,00 15,556 0,085
0.3, Liguidith impegnata per operazion! da regolare . 0, 00%| - 0,00%|
|E.  ALTRE ATTIVITA® 5.934 0,02%) - 0,00%
TOTALE ATTIVITA' 33.421.567 100,00% 20,072.053 100,005
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RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL PRUDENTE AL 30/12/2019

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione risultante dal rendiconto
PASSIVITA' i acadente red 28/12/
A'E NETTO Situazione al 30/12/2019 & s redin sl 2018

F.  FINANZIAMENTI RICEVUTI -
F.1 Pronti contro termine passivi e -

operazioni assimilate
F.2 Altri [da specificars)

G. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI -
G.1 Strumenti finanziar derivati quotati
|62 Strumenti finanziar derivati non quotati -

|H. DEBITIVERSO PARTECIPANTI -
H.1 Rimborsi richiesti e non regolati -
H.2 Proventi da distribuire .
H.3 Altri debiti verso | partecipanti -

I. ALTRE PASSIVITA' 33.439 20,710
TOTALE PASSIVITA" 33.439 20,710

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 33.388.128 20,051.342

Numero delle quote in circolazione 3.159.787,625 2.112.191,157

Valore unitario delle guote 10,5666 94931

Rimborsi o proventi distribuit] per qunt:l - -

Movimenti delle quote nel semestre

n. quote emesse B01.327,561 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
n. quote rimborsate 464.373,377 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
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RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL PRUDENTE AL 30/12/2019

SITUAZIONE REDDITUALE

Rendlconto al 30,/12/2019

Rendiconto precedente redatto al
28/12/2018

STRUMENTI AINANZIAR]
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

PROVENT! D INVESTIMENTI
Interessi e altrl proventl su titedl di debito
Dividendi & altrl proventi su redditl di capitale
Prowventl su partl di OIC

(UTILE/PERDITA DvA REALIZZI
Titali i debite

Titoll di capitate

Pani di DI

PLUSYALENZE/MINUSVALENZE
Titall i debito
Titoli di cagitabe
Parti di QI

RESULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DM
STRUMENTI FINANZIARE QUOTATI

Risultato gestione strument] inanziar guotat]

1023546

2099227

1.023.546

2.029.227

3.052.774

18.428

- 7317

= 871210

37.317

B71.210

ISTRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

PROVERTI D& INVESTIMENTI
Interessi e altrl provent] su titoli di debito
Dividend] e altrl provent] su redditl di capitale
Prosventl su parti di CNT

UTILE/PERDITA DA REALIZZI
Titodi i debito

Titedl di capitale

Parti di QIC

PLUSVALENZE/MINUSWVALENZE
Titodl o debito

Titedl di capitale

Partl i QIC

RISULTATO DELLE OPERAZICNI DI COPERTURA DI
ISTRUMENTE FINANZIARI NON QUOTAT)

Risultato gestione strumenti finanziar non quotati

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI NON D COPERTURA

RISLALTATI REALIZZATI
S strumentl quotatl
Su strumenti non guotati

RISULTATI NON REALIZZAT)

Su strumenti quotati
Su strumentl non quotat|

Risultato gestione in strumenti finanziar derivati non di

copertura
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T

CREDIT! [s2 consentit] alla tipalogis di fondo)

Interess| sttivi & prosrent assienilatl
Incrementi/decrement] & valore
Utilifperdite da realizel

Risultato gestions creditl

DEFOSITI BANCARI

Imeressi attivi & proventl assimilati

Risultato gestione deposit] bancar)

ALTRI BENI {specificare e sempre che slano consentiti alla tipalogia di fondo )
Provanti

Litilifparchite da realizz
Plusfminusvalenze

Risultato gestlone nvestimentl in altrl benl

GESTIONE CAMBI

CPERAZIONI Di COPERATURA
Rigultati realizzati
Risultati non realizzati

OPERAZION! NOMN DI COPERTURA
Rigultati realizzati
Riguttatl nen realizzatl

LICLIDITAY 11098 6.474
Risultatl realizzati 11,730 B.507
Rizultati non realizzat 632 EE
Risultato gestione cambl 1088 BATA
ALTRE OFERAZIONI DN GESTIONE [specificare)
Proweenti, utili, perdite, altno {spacificans] -
Risultato gestione altre operationi
RISULTATO LORDO DELLA GESTIONE CARATTERISTICA 3.063.871 BE83. 624
OMERI FINANZLARI
Interessi passhd su Ananglamanti foesutl -
Altrl oneri finanziard i
RISLILTATO NETTO DELLA GESTHOINE CARATTERISTICA 3063871 BA3.624
ONERI DI GESTIONE
Prowevigion] e altel compensi 56 294,938 T3.547
Commissionl banca depositaria 29494 T7.355
Spese pubblicarionl document| per il pubblico 375 a55
Al oneri o gestione B.146 3.605
ALTRI RICAWI E ONERI
Ineressi antivi su disponibalith liquide - -
Altri rleav 25,965 5.519
Altri oneri 2 36
UTILEfPERDITA DELL'ESERCIZIO 2.756.881 963,104
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NOTA INTEGRATIVA

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA

M 6M YTD 1A

FONTE. Bloomberg

Andamento positiva nel 2019 per tutto | corso dell'anno. Uatteggiamento molto accomodante delle Banche Centrali ha favorito
sia il mercato obbligazionario che il mercato azionario. La grande liquidita messa a disposizione ha dapprima corretta le distorsioni di fine
2018 ed ha continuato a dare un contributo positive per tutto il corso dell’anno con bassa volatilita dei portafogli.

La performance del fondo, al netto delle commissioni applicate e dei costi imputabili al fondo nel 2019 & stata paria +11,31%.
Nello stesso periodo il benchmark di riferimento ha riportato una performance pari a +10,78%.

Il fondo presenta, oltre alla classe retall ("R”) che & attiva, anche la suddivisione in classi di quote riservate ad Investitori
Istituzionali (") che non & stata attivata,

I valori minimi e massimi della quota raggiunti durante il primo esercizio nel 2019 sono riportati nella tabella di seguito:

PRUDENTE

DATA QUOTA
minimo 31/12/2018 9,4931
massimo 23/12/2020 10,6043

ERRCIRI RILEVANTI DI VALORIZZAZIONE DELLA QUOTA
Mel corso dell'esercizio non si sono verificati errari rilevanti di valutazione della quota.
AMALISI DEI RISCHI

Le analisl @ | controlli dei fattori di rischio sottostanti || portafoglio dei fondi sono parte integrante del processo di investimento.
| controlli dei limiti da parte del personale della 5G awiene giornalmente con controlli dei limiti sia ex-ante che ex-post. | portafogli dei
fondi sono replicati giornalmente sull’applicativo professionale Bloomberg che & utilizzato, oltre che per le funzioni di portafoglio anche
per quelle di analisi del rischl. In particolare vengono effettuate attivita di:

Verifica del calcolo del WAV

Verifica della coerenza tra il profile di rischio definito e i reali Iivelll assunti nei portafogli;

Analisi di performance tra Il portafoglio ed Il benchmark;

Analisi di volatilita del portafoglio rispetto al benchmark;

s Analisi di performance attribution per scomporre le differenze di rendimento tra | prodotti in portafogll e relativi benchmark;
o Analisi di performonce contribution per analizzare | contributo del singolo prodotto o strategla sulla performance totale del
portafoglio,
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La volatilita del fondo Global Prudente nel 2019 & stata di 3,46 (annualizzata), in linea con guella del benchmark pari @ 3,49
{annualizzato). Nel corso dell'ultimo trimestre si e’ ridotta |'esposizione al mercato azionario rispetto al benchmark per difendere la
performance ottenuta nel corse dellanno. La Tracking Error Volatility (TEV), definita come |a deviazione standard del rendimenti in
eccesso rispetto al benchmark durante il periodo usando come fonte |a piattaforma Bloomberg, & stata pari a 2,33.

ATTIVITA', PASSIVITA" E PATRIMONIO NETTO DEL FONDO

LE ATTIVITA

Di seguito vengono riportate alcune informazioni e tabelle che forniscono l'indicazione della composizione del portafoglio
alla fine del periodo di competenza. Si sottolinea che nel presente fondo & previsto solo investimenta in OIC.

La ripartizione delle attivita secondo la politica di investimento:

FFR T

La ripartizione per aree geografiche per la parte azionaria:

La ripartizione per aree geografiche per |a parte obbligazionaria & la seguente:

Elenco analitico degli strumenti finanziari detenuti dal fondo.

B

Aree Geografiche Peso %
Area Eurgpa 42,04
Globale 11,88

Intemazionale 8,39 » A L w Fiko, i

Politica di investimenta Peso %
Azianario 22,14
Obbligazionario 67,27
Alternativo 3,96
j_]qu.d[ta' '5,53- ® Appnate 8 (REAgInane 8 ALemalie [ L

[N H)

Aree Geografiche Feso % s
Azionario Europa 10,87
Mia“m me_rica ILDI & An ot s Foinpms - APl KiEaLs o Al Pad il
Arionario Pacifico 4,22 o e :

LERL]




NOME FONDO Valuta
EURD EUR 6,43
BLUEBAY INVEST GR EURO GV-8 LUD549536745 ELR 595
BGF-ELIRD BOND FUND-EUR D2 LUD297341469 EUR 593
RAIFFEISEN EUROQ SHORT TER VT ATOO00785209 EUR 495
SCHRODER INTL-EUR GV BD-C AC LUD106236184 EUR 4,94
NORDEA | SIC-GLBD BND-BP-EUR LUODE4321150 EUR 4,90
AXA WORLD-EUR CR SHRD-F- LUD451400914 EUR 4,45
FF-GLOBAL SHORT D IN-YAEUH LU1731833726 EUR 3,98
SCHRODER GAIA-SIRIOS C USD-A LUDBB5Y 28070 usD 3,96
NORDEA 1-EURO CON BD-BP EUR LUOOYE315455 EUR 3,595
NORDEAL LOW DUR EUR C-BP EUR LU1694212348 EUR 3,94
INVESCO EURD BOND-Z A LL1642784331 EUR 3,92
INVESCO ACT MULTI SEC CR-Z A LU1642784091 ELUR 3,50
NORDEA | SIC-EL) CP B-BP-EUR LU0173783928 EUR 3,45
SISF-ASIAN OPPORT-CEA LLD248183658 EUR 3,20
FIDELITY ACT 5T EURQP-Y ACE LUO348529875 ELR 3,09
FIDELITY-AMER GROW-YACC USD LL0318539252 UsD 3,04
SCHRODER INT-STR CRD-C ACC 1046235906 ELR 302
MORGAN 5T-US ADVANTAGE-IUSD LU0225741247 UsD 299
PICTET-EUR GOVMNT BONDS-P LU0241467587 ELR 297
PIMCO-EURD BD-EINS ACC [EQO04931386 EUR 296
SCHRODER INTL EURD EQT-C ACC LUD106235453 ELR 262
BGF-EUROPEAN SPEC SIT-D2E LUD252965834 ELR 260
BGF-CONTINENT EUR FL-D2 ELR LUD406496546 EUR 2,56
THREADNEEDLE-EURO ACT BD-AE LUDD96353940 EUR 249
PIMCO GIS-INCOME FUND-INS AC IEQOBBTKCFT7 ush 1,97
NORDEA | SIC-FAR EEQ-BI-USD LUD229519714 ush 102
BGF-US GROWTH FUND-D2 USD LUD341380367 usD 1,02
US DOLLAR usD 0,19

La dinamica del flussi di sottoscrizioni al netto dei rimborsi & riportata nel grafico sottostante mostrano un trend in crescita
concentrato maggiormente nei mesi compres! da marzo e luglio 2019

3. 50410060, O

3,264.000,00 196, 370,85
2.500.000,00
&, 0o, DD
1.500.,000,00

1.000.000,00
G L6001
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LE PASSIVITA

Alla data di chiusura del periodo non sono presenti finanziamenti ricevuti, || fondo non ha effettuato operazioni di

finanziamentao.

Linvestimenta in strumenti derivati non & consentito nel fondo.

Alla data di chiusura non vi sona rimbarsi richiesti dai partecipanti da

regolare.

Il valore complessivo netto del fondo alla data di chiusura dell'esercizio & il seguente:

VALORE COMPLESSIMO NETTO DEL FONDO

SITUAZIONE REDDITUALE

33.388.128 20.051.342
Numero delle quote in circolazione 3.159,787,625 2.112.191,157
Valore unitario delle quote| 10,5666 9,4931
Rimborsi o proventi distribuiti per quota - -
Movimenti delle quote nel semestre
n. quote emesse 601,327,561 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
n. quote rimborsate 464.373,377 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019

I 2012 presenta un utile d'esercizio di € 2.756.881 . Ad essa hanno concorsa le companentl illustrate nelle tabelle di seguito.
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

PROVENTI DA INVESTIMENTI
interessi e altd proventi su titoll di debito
Dividend] & altri provent! su redditl di capitale
Prenenti su parti o 0IC

UTILE/PERHTA DA REALIZZ
Titoli di debito

Titoli di capitale

Parti di QIC

1023546

PLUSVALENZEMINUSVALENZE
Titoli o debito

Titadi o capitale

Parti & OIC

2029227

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTLIRA D4
STRUMENT! FINANZIARI QLOTATI

1.023.546

2029227

3.052.774

Risultato gestione strumenti lq;nﬂuiqumnll

18428

7317

ET1.210

EPR b

871210

Nel corso dell'esercizio sono state effettuate operazioni in cambi che hanno generato un utile,

OFERAZION] DI COPERTURA
Risultati realizzath
Risuftati non realizzati

OPERAZIONE NON DI COPERTURA
Risultati realizzatl
Risultati non realizzati

LIQUIDITA'
Risultati realizzati 11730
Risultat] non realizzati - 632

Rizultato gestione cambl

11.098

o &

G474
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| costi sostenuti nel periodo sono riassunti nella tabella sottostante:

Proweviglont e altri compaensi 56 - 294,938 T3.547
Commissboni banca depositana - 25,4594 7.355
Spese pubblicazion] document] per il pubblico - 375 455
Altrl oneri i gestione & B.A4E 3.605

Totale - 332953 B4.962

Intenessi attivi su disponibilith liguide

5.519

Altrl ricavi 25.965
Altri oned - 2 36
Totake 25.963 5.083

ALTRE INFORMAZIONI

MNon ¢l sano altre formazioni rilevanti da riportare.

22



RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL BILANCIATO AL 30/12/2019

bl

[X] rompo ol TiPo uciTs i

FONDO DESTINATO ALLA
GENERALITA' DEL PURBLICO

FOMDD RISERVATO A
CLIENTI PROFESSIONALI

[l roNDo ALTERMATIVO

SITUAZIONE PATRINONIALE

Situatione rsultants gal rendiconta procedente

ATTIVITA' Situazione al 30/12/2019
redatto al g
In percemuale In percemuale
Valore complessive dell' attiva Valore complessiva dalt' attive
A, STRUMENTI FINANZLIARI
AL Strumenti finanzisr quotati 15.390.838 93,84% 10.231.719 57,96%
AL1 Titoli di debito . 0,00 - 0,
A2 Titoli di capitale . 0,008 -
AL13 Pamidi QiC 15,390,838 93,845 10,231.719 97.96%
0, 00%] 0,00%)
A2 Strumentl finangiari nen quotati - 0,00%) - 0,00%
A1 Titoll di debito 0,00%) - 0,00%
A.2.2 Titall di capitale - 0,00%) - 0,005
A3 Parti di QIC - 0,00% . 0,005
A3 Strumanti finanziarl derivati - 0,0 = 0,00
A.3.1 Margini presso organismi di compensazione & 0,003 - 0,00%
garanzia
A3.2 Strumenti finanziarl derivatl guotati 0,005 0,00%|
A3.3 Strument finanziarl desivat non quotat| 0,008 0,00
%B. CREDITI [se consentitl alla tipologia di fondo) - 0,00% D,ﬂhl
L. DEPOSITI BANCARI 0,00% 0,00%
C.l. Avista 0,000%) 0,00
C.2. Ak 0,004 - 0,00%]
0. LIGUIDIma 1.007.486 6, 14% 213.374 2,04%
D.L  Liguidita desponibile L.0O7.486 B, 1% 211.104 2,025%
D2, Uguidith da ricevens per operazioni da regolare - 0,00 2270 0,07 %)
0.3, Uquidith impegnata per operazioni da regolire - 0,003 - 0,00%
|E.  ALTRE ATTIVITA' 3.544 0,02% 0,00r%
TOTALE ATTIVITA 16.401.869 100,00% 10.445.093 100, 00
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RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL BILANCIATO AL 30/12/2019

fees e = e B
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situariona risultante dal rendiconto

precedente redatto al 28/12/2018

F. FINANZIAMENTI RICEVUTI = =
F.1 Pronti contro termine passivi e : -

operazionl assimilate
F.2 Altri (da specificare} R .

PASSIVITA' E NETTO Situazione al 30/12/2019

G. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI = =
G.1 Strumenti finanziar derivati quotati - .
G.2 Strument] finanziarl derivati non quotati =

H. DEBITIVERSO PARTECIPANTI - "
H.1 Rimborsi richiesti e non regolati . -
H.2 Proventi da distribuire . .
H.3 Altri debiti verso i partecipanti - a

. ALTRE PASSIVITA' 20.739 12,992
TOTALE PASSIVITA® 20.739 12.992

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 16.381.130 10.432.100

Numera delle quote in circolazione 1.539.390,911 1,120,629,551

Valore unitario delle quote 10,6413 9,3091

Rimborsi o proventi distribuiti per quota 2 =

Movimenti delle quote nel semestre

. QUOTE BMEsse 170,774,983 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
n. quote rimborsate 220.804,355 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019




RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL BILANCIATO AL 30/12/2019

SITUAZIONE REDDITUALE

Rendiconto al 30/12/2019

Rendiconto precedente redatto al

2Bf12f2018

STRUMENTI FINANZIAR|
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

FROVENTI D INVESTIMENTI
Interessi ¢ altri proventi su titoli di debita
Dividendi e abtri proventi su redditl di capitale
Prossent] su pani di CHC

UTILE/PERDITA DA REALIZZI
Tivoli di debito

Titoli di capitale

Parti i OIC

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
Titedl di debito
Titodl i capitale
Farti di QIC

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA M
STRUNENT] FINANZIARI LD TATI

Risultato gestione strumenti finanziari quotat

E71.364

1.175.402

ET1.364

1.175.402

2.046.765

4.355

26.567

4.355

655,605

STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

PROVENTI DA INVESTIMENTI

Interessi @ altri proventi su titol| di debito
Dividends ¢ altri proventi su redditi di capltale
Proventi su partl & DIC

UTILE/PERDITA D& REALIZZI
Titoll di debita
Titodl o capitale
Parti di QIC

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
Titoli di debite

Titali di capitale

Parti di QIC

|RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIAR| NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanzieri nen quotati

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI NON O COPERTURA

RESULTATI REALIZZATI
Su strumenti quotati
Su strumenti non quotatl

RISULTATI NON REALIZZATI
Su strument| guotati
Su strument! non quotati

Risultato gestiene in strumanti finanziari derivati non di
copertura
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CREDITI 38 conzentitl alla tipologia di fonda)
Imeressi attivi & proventl assimilail

Ircrementifdecremantl di valome
Ll fperdite da realizi

Risultato gestione eredini|

DEFOSITI BANCARI

Interessi attid & poovent! assimilati

Risultato gestione depositl bancarl

ALTRI BEMI (specificare & sempre che stano consentiti alla tipologis di fondo |
Froventi

Lnilifperdite da realizz
Plus/minuswalense

Risultato gestione inwestiment] in aburl beni

GESTIONE CAMBI

CHPERAZIONI Df COPERTLIRA
Risultati realizzati
Risultati mon realizzat

OPERAZIONI NON M COPERTURA
Risultati realizzati
Rigultati non realizmat

LICILIDITA" L7 4.219
Pisuitat realizzati 856 47134
Risultati non realkezati Lozl 15
Fisultato gestione cambl a7y a.219
\ALTRE OPERATION] DI GESTIONE (specificare)
Proventi, utili, perdite, altro (specificane)
Risultato gestione altre operazionl -
RISULTATO LORDD DELLA GESTIOINE CARATTERISTICA 2.044.E89 673687
OMERE FINANZIARI
Interess] passivi su fimanciament fcewtl =
Altrd oneri fimanzian .
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE CARATTERISTICA 20a0.089 673,687
ONERI DI GESTIONE
Provvigion] & altrl compenii 5G 189286 49,534
Commissionl banca depositaria 15.774 4128
Spese pubblicaziont document) per il pubblica 556 265
Altri oneri di gestions eATY 2354
ALTRI RICAVI E ONERI
Ievberessi attivi su disponibilii liguide . -
Altri e 17.988 3.541
Al enerl 4 o
UTILE/PERDITA DELL'ESERCIZIO LAs0.771 7265416




NOTA INTEGRATIVA

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA

M &M YTD 2 4 oA 104

FONTE. Bloomberg

Andamento positivo nel 2019 per tutto il corso dell'anno. Uatteggiamento molto accomodante delle Banche Centrall ha favorito
sia il mercato obbligazionario che Il mercato azionario. La grande liquidits messa a disposizicne ha dapprima corretto le distorsioni di fine
2018 ed ha continuato a dare un contributo positiva per tutto il corso dell'anna con bassa volatility dei portafogli

La performance del fondo, al netto delle commissioni applicate e dei cost! imputabili al fondo nel 2019 & stata paria +14,31%.
Nello stesso periodo il benchmark di riferimento ha riportato una performance pari a +12,95%.

I valori minimi e massimi della quota raggiunti durante il primo esercizio nel 2019 sono riportati nella tabella di seguito:

BLANCIATO

DATA QUOTA
minimo 31/12/2018 9,3091
massimo 23/12/2020 10,6950

ERRORI RILEVANTI DI VALDRIZZAZIONE DELLA QUOTA
Nel corso dell'esercizio non si sono verificati errori rilevanti di valutazione della quota.
AMALISI DEI RISCHI

Le analisi e | controlli dei fattori di rischio sottostant] il portafoglio dei fondi sono parte integrante del processa di investimento.
| controlll dei limiti da parte del personale della SG awiene giornalmente con controlli dei limiti sia ex-ante che ex-post. | portafogli dei
fandi sono replicati glornalmente sull'applicativo professionale Bloomberg che & utilizzato, oltre che per le funzioni di portafoglio anche
per quelle di analisi dei rischi. In particolare vengono effettuate attivita di:

« ‘erifica del calcolo del NAV;
s \Verifica della coerenza tra || profilo di rischio definito e | reali livelli assunti nei portafogli;
*  Analisi di performance tra ll portafoglio ed 1| benchmark;
e Analisi di volatilita del portafoglio rispetto al benchmark;
o Analisidi performance attribution per scomporre e differenze di rendimento tra i prodotti in portafogli e relativi benchmark;
+  Analisi di performonce contribution per analizzare | contributo del singolo prodotto o strategia sulla performance totale del
portafoglio.
La volatilita del fondo Global Bilanciato nel 2019 & stata di 4,96 (annualizzata) mentre guella del benchmark pari a 4,34 (annualizzata).



La differenza & da imputare alla ricerca di extra-rendimento sulla parte azionaria, sfruttando per tutto I'anno la buona impostazione dei
mercatl, Il risultato e stato un rendimento maggiore rispetto al parametro di riferimento con volatilita’ superiore di +0,6%. La Tracking
Error Volatility (TEV), definita come la deviazione standard dei rendiment] in eccesso rispetto al benchmark durante il periodo usando
come fonte la piattaforma Bloomberg, & stata pari a 3,06.

ATTIVITA', PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO DEL FONDO
LE ATTIVITA'

Di seguito vengono riportate alcune informazioni e tabelle che forniscono lindicazione della compaosizione del portafoglio
alla fine del periodo di competenza. Si sottolinea che nel presente fondo & previsto solo I'investimento in OIC.

La ripartizione delle attivita secondo la politica di investimento:

ErA TS

Politica di investimento Peso %
Azignario 7,57
Obbligazionarnio 52,27
Alternativo 4,02
s Apiomaric & Chblgapenari  w Mt # it
Liguidita® 6,14

La ripartizione per aree geografiche per Ia parte azionaria:

A7

a

Aree Geografiche Peso %
Arionario Europa 14,65
Arionario America 16,31 1631
Azlonario Pacifico 647 kbl T [t e s G R L e L e T
Azionario Globale 4,16 ' '

La ripartizione per aree geografiche per la parte obbligazionaria & [a seguente:

Aree Geografiche Peso %
Area Europa 40,25
Globale 805 R g .
Internazionale 3,98
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Elenco analitico degli strumenti finanziarl detenuti dal fondo.

NOME FONDO ISIN Valuta Peso%
BLUEBAY INVEST GR EURD GV-B LUD549536745 |EUR 2,94
SCHRODER INTL-EUR GV BD-C AC LUD106236184 EUR 5,51
EURD EUR 5,50
FIDELITY ACT ST EUROP-Y ACE LUD348529875 |EUR 5,23
BGF-CONTINENT EUR FL-D2 EUR LJD406496546  |EUR 5,20
MORGAN ST-US ADVANTAGE-IUSD LUD225741247 |USD 5,08
BAIFFEISEN EURO SHORT TER VT ATOO00785209 EUR 5,04
SISF-ASIAN OPPORT-CEA LUD248183658 |EUR 4,33
BGF-EUROPEAM SPEC SIT-DZE LUD252965834 EUR 4,22
FIDEUTY-GLBL DIV-Y ACC EURO LU1731833056 EUR 4,16
FF-GLOBAL SHORT D IN-YAEUH LU1731833726 EUR 4,05
INVESCO EURD BOND-Z A LU1642784331 EUR 4,03
NORDEAL LOW DUR EUR C-BP EUR LU1694212348 EUR 4,03
SCHRODER GAIA-SIRIOS C USD-A LUOBBST728070 JUSD 4,02
BGF-EURO BOND FUND-EUR D2 LUQ257541469 EUR 4,01
PIMCO-GB BD X-US-USDINST ACC IEQD32875761 UsD 3,99
NORDEA | 5IC-GLED BND-BP-EUR LUO064321150 EUR 3,98
MNORDEA 1-EURO COM BD-BP EUR LUDO76315455 EUR 31,51
GAM STAR CAP APPREC US E-USD IEDDBIKRGGYT usD 3,07
AXA WORLD-EUR CR SHRD-F- LU0451400914 EUR 3.03
THREADNEEDLE-EURO ACT BD-AE LUQ096353940 EUR 3,03
NORDEA | SIC-EU CP B-BP-EUR LUD173783928 EUR 2,52
MORDEA | SIC-FAR EEQ-BI-USD LU0229519714 |USD 2,14
BGF-US GROWTH FUND-D2 USD LUD341380367 JUSD 2,08
FIDELITY-AMER GROW-YACC USD LU0318939252 JUsD 2.05
U5 DOLLAR LsD 0,64

La dinamica dei flussi di sottoscrizioni al netto del imbarsi & riportata nel grafico sottostante mostrano un trend in crescita
nel 2019 prese di beneficio verso gli ultimi mesi dell'anno per via delle bone performance:

BAC Glohal BILANCIATO

3.000.000,00 6.OD0.000,00
1.543.533,78
2.500.000,00
5. 000,00, 00
2,000, 000,00
1500, 00, 00 4.000.000,00
LO2S 456 40
1.000.000,00
6540087 2.000,000.00
S00.000,00 A0 AT5, 429.479,485.255,01
I.' I I 40, 733,7%8.193,93
0.00 [ - — = 2.000.000,00
GENNAID MARZO S pes, 7MAGEID LUGLID SETTEMEBRE NO BRE I
-135.172,423
-500. 000,00 -315.550.78
1.000.000,00
-1.004),000,00
-1.012.221,40
-1.500,000,00 a.on
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LE PASSIVITA’

&lla data di chiusura del periodo non sono presenti finanziamenti ricevuti, Il fondo non ha effettuato operazioni di

finanziamento.

Uinvestimento in strumenti derivati non & consentito nel fondo.

Ala data di chiusura non vi sono rimborsi richiest] dai partecipanti da regolare.

Il valore complessivo netto del fondo alla data di chiusura dell’esercizio £ Il seguente:

SITUAZIONE REDDITUALE

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 16.381.130 10.432.100
Numero delle quote in circolazione 1,539.390,911 1.120.629,551
Valore unitario delle quaote 10,6413 9,3091
Rimborsi o proventi distribulti per quota * -
Movimenti delle quote nel semestre
. guote emesse 170,774,983 | Dal 25/06,/2019 al 30/12/2019
n. guate rimborsate 220.854,355 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019

Il 2019 presenta una utile d'esercizio di € 1.850.771. Ad essa hanno concorso le componenti illustrate nelle tabelle di seguito.

STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Rendiconto al 30/12/201%

Rendlconto precedents redatto al
28/12/2018

(PROVENTI DA INVESTIMENTI

interessi e altrl proventi su titoli di debito
Dividendi & altri proventi su redditi di capitale
Proventi su partl di OIC

UTILE/PERDITA DA REALIZZI
Tivoli di debito

Titoli di capitale

Partl i QIC

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
Titel di debito

Titell i capitale

Partl di OIC

RISULTATO DELLE DPERAZIONI DN COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

1175402

B71.364

1.175.402

655.695

655,605

Risultato gestione strumenti finanzari quotatl

2.046.765

Mel corso dell’esercizio sono state effettuate operazion in cambl che hanno generato una leggera perdita.
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OPERAZIONI DI COPERTURA
Rizultati realizzati
Rizultati non realizzatl

OPERAZION! NON DI COPERTURA
Rigultati realizzati
Risultati non realizzati

LMUIDITA
Risultati realizzati
Risuliati non realezati

Risultato gestione cambi

B56
1021

1877

4.234

a.219

I costi sostenuti nel periedo song riassunti nella tabella sottostante:

OMNERI DI GESTIONE

Provvighoni & aliri compensi 5G 189.286 » 49.534
Commission banca depositania 15,774 - 4.128
Spese pubblicazioni documenti per il pubblico 566 - 265
Altri onerl di gestione 8477 1354

Totale 212.102 . 56.280

Interessi attivi Su disponibilits liquide

ALTRI R

CAVIE ONERI

Altri ricavi 17.988 3541
Altri onen i a 0
Totale 17.984 3541
ALTRE INFORMAZIONI
MNon ¢ sono altre formazioni rilevanti da riportare.
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RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL DINAMICO AL 30/12/2019

[x] rosno o Tieo LETS NI

FONDO DESTINATO ALLA
GENERALITA' DEL PUBBLICO

FONDD RISERVATO A
CLIENTI PROFESSIONALI

[] ronoo aternatvo

SITUAZIONE PATRIMONLALE

Situazione risultante dal rendiconto precedente
ATTIVITA Situazione al 2019 :
30/12f tatto al 28/12/2018
In percentsale In percentuale
Valore complessive dedl” attivo Valore complessivo dedl’ atthvo
A, STRUMENT! FINANZIARI
AL Strumenti finenzlar] guotath 1.EB5.287 50,16% 4.173.374 97,94%
ALl Titoll di debito - 0,00%| - 0,00%|
A2 Tivoli di capitale - 0,00%| . 0,00%]
AL3 Parti 6 QKC 1.BE5.287 90,18%) 4173374 97,945
0,00 0,00
A2 Strumenti finanziari non quotati + 0,00% 0,00%
A.2.1 Titoli di debito 0,00 0,00%
A.2.2 Titoli di capitale - 0,005 10,0005
A3 Partl di DC - 0.00% 0,0}
A3, Strument] finansiari derivati - 0,00% . 0,00%
A.3.1 Margint presso organismi di compensazione e - 0,00 - 0,003
garanzia
#.3.2 Strumenti finanzian derivati quotat! - 0,00%] - 0,00%)
A.3.3 Strument] finanzian derlvati non quotati + 0,000 = 0,00
B. CREDITI {se consentitl alla tipologla di fondo) - 0,00% - 0,00%
C. DEPOSITI BANCARI . 0,00% - 0,00%
C.1. Awvista 0,005 0,00%
Ci AR 0,00% - 0,00%]
0. LIQuiDiTa' 312708 9,775 87.610 2,06%
D.1.  Liguidith disponibile 312708 9,77% 86,855 2,04%
D2, Ligquéditd da ricevere per operazioni da regolane = 0,00% 754 0,02 %)
D.3. Uguidith impegnata per operazioni da regolare - 0,00%% - 0,00%|
{E. ALTRE ATTIVITA® 1577 0,05% - 0,005
TOTALE ATTIVITA' 3.199.572 100,00% 4.260.984 100,00%
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RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL DINAMICO AL 30/12/2019

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione risultante dal rendiconto
|PASS .
IITA' E NETTO Situazione al 30/12/2019 P R p

F. FINANZIAMENTI RICEVUTI

F.1 Pronti contro termine passivi e
operazioni assimilate

F.2 Altri (da specificare)

G. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI *
G.1 Strumenti finanzdiar derivatl quotati -
G.2 Strumentl finanzian derivatl non quotati

H. DEBITIVERSO PARTECIPANTI
H.1 Rimborsi richiesti @ non regolati
H.2 Provent! da distribuire

H.3 Altri debiti verso i partecipanti =

.. ALTRE PASSIVITA' 7.182 6.241
TOTALE PASSIVITA' 7.182 6.241

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 3.192.391 4,254,743

Numero delle quote in circolazione 298.010,820 473,539,978

Valore unitarlo delle quote 10,7123 89850

Rimbaorsi o proventi distribuiti per quota b

Movimentl delle quote nel semestre

n, quote emesse 62,473,083 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
n. guate rimbarsate 386,279,734 | Dal 29,/06/2019 al 30/12/2019
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RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL DINAMICO AL 30/12/2019

BT IE=Z1 A S N T IR S A WP | i e R R ) R —
SITUAZIONE REDDITUALE

Rendiconto precedente redatto al

Rendlconto al 30/12/2019 28/12/2018

STRUMENTI FINANZIAR]
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

PROVENTI DA INVESTIMENT] - 1.444
Interessi e altn proventi su titoli di debito - =
Dividend] e altri provent] su redditi di capitale - -
Prowenti su parti di OIC - 1.444

UTILE/PERDITA DA REALIZZI 673.413 - 22.567
Titoll di debéto -
Titeli &i capitale - -
Parti di QIC G73.413 E 22,567

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 342432 . 40B.874
Titali di debite =
Titali di capitale . -
Pasti di CHE 342432 - 408874

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DM
STRUMENTI FINANZLARI GLOTATI .

Risultato gestione strumenti finanziarl guotati| 1.015.844 - 420,997

STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

PROVENTI DA INVESTIMENTI L
Interassi & alth proventi su titoli di debito 2 =
Dtvidendi e altrl provent] su redditi di capitale
Provvent] su parti di OIC

UTILE/PERDITA DA REALIZZI e
Titoli i debsto .
Titoll di capitale -
Parti di QIC -

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE . .
Titoll di debito - .
Titoli di capitale - ¥
Parti di OIC - -

AISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DM
STRUMENT] FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti fimanzari non quntlﬂl‘ . i

STRUBMENT] FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA

RISULTATI REALIZZATI * )
Su strumenti quotatl
Su strumentl non queotat]

RISLLTATI NON HEALIZZATI -
Su strumentl quatati
Su strumenti non quotatl

Risultato gestione In strumentl finanziar derivati non di
copertura -
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CREDITI [s2 consentiti alla vipologla di fendo)
Interessi attivi @ proventi assimilati

Incrementi/decramant] & valons
Urikifpardite da realizz

Risultare gestione creditl]

DEPOSITI BANCARI

Intaressi atthvi @ peovent assimilatl

Risultato gestione deposit bancarl

ALTRI BENI [specificare o sempre che siano consentitl alla tipologla di fonde
Prowenti

Lnififperdite da realizi
Plus/minuswalenze

Risultato gestione investiment] in altrl benl

GESTIONE CAMBI

OPERAZIONI DN COPERTURA
Bizultati realizzati
Risultati non realizzath

QFERAZICNI KON DI COPERTURA
Rigwltati realizzati
Risultati non realizzati

LIQUIDITA' - 2,080 any
Rigultat] realizzati 1484 534
Risuftati non realiezati 596 B4
Risultato gestione cambi 080 Lyl
ALTRE OPERAZION! [ GESTIONE (specificare)
Proventi, utili, perdite, altro (specificane) -
Risultato gestione altre operationi
RISULTATOD LORDO DELLA GESTIONE CARATTERISTICA 1013764 A29.527
OMERI FINANZIAR
Interess| passivi su finanziament! feewutl .
Altrl aner finanzian -
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE CARATTERISTICA 1013764 A4r9.527
ONERI DN GESTIONE
Prowvigioni e altri compensi 56 BL34T 15514
Commistioni banca depositaria 5.B10 1822
Spese pubblicanion] documenti per Il pubblico 122 08
Altrl orarl 6 gestione 5428 185
ALTRI RICAVI E DNERI
Interess antivi su dizponibiling |igulde u i
Aleri ricai 9.694 2580
AlEri oner ] 28
UTILE/PERDITA DELL'ESERCIZIO 530.090 A455.704
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NOTA INTEGRATIVA

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA

1M aM 6M  YID

FONTE. Bloomberg

Andamento positiva nel 2019 per tutto il corso dell’anno. Uatteggiamento molto accomodante delle Banche Centrali ha favorito
siall mercato obbligazionario che il mercato azlonario. La grande liquidita messa a disposizione ha dapprima corretto le distorsioni di fine
2018 ed ha continuato a dare un contributo positivo per tutto il corso dell’anno con bassa volatilita dei portafogli,

La performance del fondo, al netto delle commissioni applicate e dei costi Imputabill al fondo nel 2019 & stata pari a +19,22%.
Mello stesso periodo 1| benchmark di riferimento ha riportato una performance pari a +16,20%.

| valori minimi e massimi della quota raggiunti durante il primo esercizio nel 2019 sono riportati nella tabella di seguito:

DATA QUOTA
minimo 31/12/2018 8.9850
Massimo 2741242015 10,7743

Il fondo presenta, oltre alla classe retall ("R") che & attiva, anche la suddivisione in classi di quote riservate ad Investitor|
Istituzionali ("I") che non & stata attivata.

ERRORI RILEVAMNTI DI VALORIZZAZIONE DELLA QUOTA
Mel corso dell'esercizio non si sono verificati errori rilevanti di valutazione della guota.
AMALISI DEI RISCHI

Le analisi e | controlll dei fattorl di rischio sottostanti il portafoglio dei fondi sono parte integrante del processo di investimento.
| controlli dei limiti da parte del personale della G avviene giornalmente con controlli dei limiti sia ex-ante che ex-post. | portafogli dei
fondi sono replicati giornalmente sullapplicativo professionale Bloomberg che & utilizzato, oltre che per le funzioni di portafoglio anche
per guelle di analisi dei rischi. In particolare vengono effettuate attivita di:

e Verifica del calcolo del NAV,

e Verifica della coerenza tra il profila di rischio definito e | reali livelli assunti nei portafogli;

e Analisi di performance tra Il portafoglio ed il benchmark;

«  Analisi di volatilita del portafoglio rispetto al benchmark;

s Analisi di performance ottribution per scamporre le differenze di rendimento tra i prodottl in portafogll e relativi benchmark;
= Analisi di performance contribution per analizzare || contributo del singolo prodotto o strategla sulla performance totale del
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portafoglio.
La volatilita del fondo Global Dinamico nel 2013 & stata di 7,22 (annualizzata) mentre quella del benchmark pari a 5,95 (annualizzato).
La differenza & da imputare alla ricerca di extra-rendimento sulla parte azionaria, sfruttando per tutto I'anno la buona impostazione dei
mercati. Il risultato &’ stato un rendimento maggiore rispetto al parametro di riferimento con volatilita’ superiore di +2,24%. La Tracking

Error Volatility (TEV), definita come |a deviazione standard del rendimenti in eccesso rispetto al benchmark durante il periodo usando
come fonte |a piattaforma Bloomberg, & stata pari a 3,98

ATTIVITA', PASSIVITA" E PATRIMONIO NETTO DEL FONDO
LE ATTIVITA'

Di seguito vengono riportate alcune informazioni e tabelle che forniscono l'indicazione della composizione del portafoglio
alla fine del periodo di competenza. Si sottolinea che nel presente fondo & previsto salo Minvestimenta in OIC.

La ripartizione delle attivita secondeo la politica di investimento:

I8

i, 53
[T
Politica di investimento Peso %
Azionario 63.6
Uhhil}tlﬂﬂaﬂﬂ 26,63 sAnoraril @ DLbligapsiang @ Ligusdig
Liquidita® 9,78

La ripartizione per aree geografiche per la parte azionaria:

A2

Aree Geografiche Peso %
Azlonario Europa 2242
Azbonatio America 2282
Azionario Pacifico a.89 |
Azionario Intemazionale £,00 ® i v Hai
Azionario Glabale 1,98 ALHTLAHT 1TV s i

La ripartizione per aree geografiche per |a parte obbligazionaria & la seguente:

Aree Geografiche Peso % e
Area Europa 19,74
Globale 393
JI'I'IET'IEE}_DHB’E 2 95 & fape Fyros  ® Ddakals ity i
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Elenco analitico degli strumenti finanziarl detenuti dal fondo.

NOME FONDO ISIN Valuta Peso %
EURD EUR 7,60
FIDELITY ACT ST EUROP-Y ACE LU0O348529875 ELIR 5,99
BGF-EUROPEAN SPEC SIT-D2E LUO252965834 EUR 4,99 |
BGF-CONTINENT EUR FL-D2 EUR LL040E496546 ELR 4.98
MORGAN 5T-US ADVANTAGE-IUSD LU0225741247 UsD 4,95
RAIFFEISEN EURO SHORT TER VT ATOQOO785209 EUR 4,95
SCHRODER INT-GL EM M OP-CE-A LU0275455969 EUR 4,01
BGF-US GROWTH FUND-D2 USD LU0341380367 usD 3,58
THREADNEEDLE-PN EU 5C O-AE LUD282719219 EUR 3,97
FIDELITY-AMER GROW-YACC UsD LUD318939252 UsD 3,96
MORGAN 5T-US GROWTH FD-| LUDD42381250 UsD 3,95
FIDELITY-ASIA FOCUS-Y EUR LUOB0599641 EUR 393
BLLIEBAY INVEST GR ELIRO GV-B LU0O549536745 EUR 3,93
PIMCO-GE BD X-US-USDINST ACC IEOD3 2875761 usD 353
SISF-ASIAN OPPORT-CEA LU0248183658 ELIR 3,49
SCHRODER INTL US LARG CP CA LU0106261539 Ush 3,00
PICTET-EURQPE EQ SEL-PE LU0130731986 EUR 2,99
GAM STAR CAP APPREC LIS E-UISD [EDOB3KRGGST UsD 2,97
BGF-EURD BOND FUND-EUR D2 LLID297941469 EUR 2,96
NORDEA | SIC-GLED BND-BP-EUR LU0064321150 EUR 2,95
MORDEA | SIC-FAR EEQ-BI-LISD LU0229519714 Usp 247
AXA WORLD-EUR CR SHRO-F- LU0451400514 EUR 247
US DOLLAR usD 2,17
THREADNEEDLE-GLB FOCUS-IEFEU LUD3Z29574718 EUR 199
FIDEUTY-GLEL DIV-Y ACC ELIRO LU1731833056 EUR 198
THREADMNEEDLE-EURD ACT BD-AE LUD0S6353940 EUR 1,98
INVESCO EURO BOND-Z A 1642734331 EUR 157
NORDEA 1-EURO CON BD-BP EUR LUDO76315455 ELR 148

La dinamica dei flussi di sottoscrizioni al netto de rimborsi @ riportata nel grafico sottestante mostrano un trend negativo
negli ultimi due mesi dell'anno durante il quale ci sono state prese di beneficio da parte del sottoscrittori viste le buone performance:;
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LE PASSIVITA'

Alla data di chiusura del periodo non sono presenti finanziamenti ricevuti, Il fondo non ha effettuato operazioni di

finanziamento.

Linvestimento in strument] derivati non & consentito nel fondo.

Alla data di chiusura non vi sono rimborsi richiesti dai partecipanti da regolare.

Il valore complessivo netto del fondo alla data di chiusura dell'esercizio & il seguente:

SITUAZIONE REDDITUALE

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 3.192.391 4,254,743
Numero delle quote in crcolazione, 208,010,820 473.535,978
Valore unitario delle quote| 10,7123 89850
Rimborsi o proventi distribuitl per quota -
Movimenti delle quote nel semestre
n. quote BMesse 62473083 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
n. quote rimborsate 386,279,734 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019

11 2019 presenta un utile d'esercizio di € 930,020, Ad essa hanno concorso le componenti illustrate nelle tabelle di seguito.

Rendiconto al 30/12/2019

Rendiconto precedente redatto al

ISTRUMENTI FINANZIAR)

PROVENTI D INVESTIMENT)

Interessi e altri proventi su titoll di debito
Dividendi e altri proventi su redditl di capitabe
Proventi su parti di OIC

|UTILE/FERDITA DA REALIZZI
Titali di debito

Titoli di capitaie

Parti di QIC

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
Titodi i debito

Titedi dii capitale

Partl di DIC

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIAR] QUOTATI

Risultato gestione strument! finanzlarl quotati

673.413

342432

673.413

342432

L015.844

1444

22.567

- 408.874

408.874

Nel corso dell'esercizio sono state effettuate operazioni in cambi che hanno generato una perdita.
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GESTIONE CAMBI

(OPERAZICONI DI COPERTURA 2 =
Risultati realizzati - =
Risultat! non realizzati #

OPERAZIONI NON 01 COPERTURA, & *
Risultat] realizzati - N
Rigultatl non realimatl * =

LHIUIDITA' - 2.080 470
Rizultati realizzati . L84 534
Risultatl non realizzatl = 506 - [
Risultato gestione camlﬂi - 2.080 470

| costi sostenuti nel periodo sono riassunti nella tabella sottostante;

OMNERI DI GESTIONE

Prowviglonl e altrl compenai 56 - B1.347 - 25.514
Commisshonl banca depositaria . 5.810 - 1822
Spese pubblicaziont documenti per il pubblico - 722 - 108
Al onerl di gestione - 5428 - L2BS

Totale - 93.308 - 28,730

ALTRIRICAVI E ONERI

Interessi attivi su disponibilith [iquide - .

Altrl ricaw 9,644 2.580
Altri aneri o ] * 28
Totale 9635 2.553

ALTRE INFORMAZIONI

Man ci sono altre formazioni rilevanti da riportare.




RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL EQUITY AL 30/12/2019

[E FONDO D TIPD UCITS I

FONDO DESTINATO ALLA
GENERALITA DEL PUBBLICO

FONDO RISERVATO A
CLIENTI PROFESSICNALI

[C] ronoo ALTerRmaTVO

. Situazione risultante dal rendiconto precedente
ATTIVITA Situazione al 30,/12/2019 -
In percentuale In percentueale
Valore complessivo dell’ attive Valone complessivo dell’ attiva
A. STRUMENTI FINANZIARI
8.1, Strumenti finanziarl quotati 3.066.518 a90,90%| 3.951.515 97, 55% |
A1 Tivoll di debito E 0,000 - 0,005
AL2 Tivoli di capitale . 0,009 - 0,
AL3 Parti di QIC 3.066.838 00, 90 3.951.515 97,65
0,005 0
AL Strumanti finanziarl non quotati - 0,00% - 0,00%
AL Titoli di debito 0,00%] ¥ 0,005
A2 Titoll di capitale 0,00%) - 0,00%
A 2.3 Parti di OIC 0,00%; + 0,004
A3, Strument] finanziarl decivati 0,00 - 0,00%
A3l Margini presso eqganismi i compensazione e 0,00%] - 0, 00%)
garangia
A3.2 Strumenti finanziar derivati quotati |l£:l - 0,00%)
A.3.3 Strumenti finanziarl derivati non gquotat o, - 0,00%
|B.  CREDITI (se consentitl alla tipologia di fondao) - 0,00 - 0,005
C. DEPOQSITI BANCARI . 0,00% 0,00%
CL Avista - 0,005 10,00
C.2. Al 0,00 0,00%)
0. LIQuUImITA 305.853 9,06% 95.173 2,35%
0.1 Liguidith disponibile 305,853 9,065 54,643 2,345
0.2 Liguidith da ricevere per operazioni da regolane - 0, 00%| 530 0,01 5
0.3 Liguidith impegnata per operazlonl da regolare 0,00%] - 0, 0}
E. ALTRE ATTIVITA' 131 0,04% - 0,00%
TOTALE ATTIVITA' 3.374.002 IMMI 4.046.688 100,00%
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RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL EQUITY AL30/12/2019

B S e Ry S i el L Y
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione risultante dal rendiconto

1 I 2019
rF‘ﬁSSMT’L ENETTO Situazione al 30/12/ precedente redatto al 28/12/3018

F. FINANZIAMENTI RICEVUTI - :
F.1 Pronti contro termine passivi g =
operazioni assimilate
F.2 Al (da specificare) - -

G. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI - i
G.1 Strumenti finanziar derivati quotati
G.2 Strumenti finanzian derivatl non quotati - =

H. DEBITIVERSO PARTECIPANTI & o
H.1 Rimborsi richiesti e non regalat = =
H.2 Proventi da distribuire - .
H.3 Altri debiti verso i partecipanti . ,

. ALTRE PASSIVITA' 7.595 6474
TOTALE PASSIVITA' 7.595 6.474
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 3.366.407 4.040.214
Mumero delle quote in circolazione 312.591,834 455.518,442
Valore unitario delle guote 10,7693 8,67090
Rimborsi o proventi distribuiti per quota . o

novimenti delle quote nel semestre

n. quote emesse 95.969,861 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
n. gisote rimbarsate 270,302,744 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019




RENDICONTO DEL FONDO APERTO BAC GLOBAL EQUITY AL 30/12/2019

SIMTUAZIONE REDDITUALE

Rendiconto al 30/12/2019

Rendiconto precedente redatio al

28/12/2018

STRUMENT] FINANZIARI
STRUMENTI AINANZIARI QUOTATI

PROVENTI D INVESTIMENTI
Interessi e altrl proventl su titoli di debito
Dividendi e altri proventi su redditi & capitale
Proseenti su part] di QIC

UTILE/PERDITA DA REALIZZI
Titcdl di debite
Titall di capitale
Parth di QIC

PULISVALENZ E/MINUSVALENZE
Titedi di debito
Titedl o capitale
Parti d QIC

RISULTATOD DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA N
STRUMENT! FINANZIAR] QUOTATI

Risultato gestione strument] finanziari quotati

641,225

641225

409,387

10500613

1.038

a74.944

STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

PROVENTI DA INVESTIMENTI
Interessi @ altri proventi su titoli di debito
Dividend] e altrl provent] su redditi di capitale
Prowenti su parti di 0IC

UTILE/PERDATA DA REALIZZI
Titcdl i debita
Titedl i capitale
Partl di QIC

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
Titeli di debito
Titodl i capitale
Parti ff QIC

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
STRUMENT! FINANZIARI NON QUOTATI

Risultate gestione strumenti finanziari non quotati

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI NON DN COPERTURA

RISULTATI REALIZZATI
Su strumenti quatati
Su strumenti nan quotatl

RISULTATI NOMN REALIZZATI
Su strumenti quotati
St strumenti non quotati

Rizultato gestione in strumentl finanziar derivati non di
copertura
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CREDIT (3¢ consentit] alla tipologia di fondo)
Ineressl wetivl & proventi assimilatl

Incrementl/decrement] df valore
Uilijperdite da realizsl

Risultato gestione crediti

DEPOSITI BANCAR]

Imteredsi attivi & provent assimilati

Risultato gestione deposil bancar

ALTRI BENI {specificare & sempre che slano consentitl alla tipalogis di fondo }
Proventl

Utill/perdite da realiss
Plus/mirusvalenze

fisaltato gestione Investimentl in altr h!rﬂr

GESTIONE CANSI
OPERAZIONI DI COPERTURA
Risutati realizatl
Risuttatl non realizzati

(OPERAZION NON DI COPERTURA

Rizultat! realizzati o 1
Rizultati non realizzati hi
LICUIDITA a8 2164
Risultati realizzati 10 1208
Risultati non reakixzath 1002 43
Rizultato gestione camid a8 2164
ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE [specificare)
Prowenti, utili, perdite, altne (specificare] - -
Rizultato gesthone altie operazion
RISULTATO LORDO DELLA GESTIONE CARATTERISTICA 1050515 508.241
ONERI FINANZIAR
Imeressi padsivi su finandamantl deeval -
Altri onerl finangarl
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE CARATTERISTICA 1,050,515 508.241
ONERI DI GESTIONE
Provvighon| e aftr compens| 56 TA.308 25335
Covremisshord banca depositaria 4,894 1583
Spese pubblicationd documenti per I pubbiico e 103
Altrl oneri i gedtione 5323 1266
ALTRI RECAVI E ONERI
Interess] atthd su chsponibilic liguide = *
Al reawd B.658 2.482
ARt oner a5 12
UTILE/PERDITA DELL'ESERCIZIO 969.835 534,059
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NOTA INTEGRATIVA

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA

3 oM YID 1A 2A

[ o'

J‘-‘“—r‘\. r-\u#..l" r

wwmf =Tl ey e L '

FOMNTE. Bloombearg

Andamento molto positivo nel 2015 per tutto il corso dell'anno. Uatteggiamento molto accomodante delle Banche Centrali ha
faverito sia il mercato obbligazionario che il mercato azionario a cul il fondo &' maggiormente esposto, La grande liquidita messa a
disposizione ha dapprima corretto le distorsioni di fine 2018 ed ha continuate a dare un contributo positive per tutto il corso dell'anno
con bassa volatilita del portafogll,

La performance del fondo, al netto delle commissioni applicate e dei costi imputabili al fondo nel 2019 & stata pari a +24,09%.
Nello stesso periodo | benchmark di riferimento ha riportato una performance pari a +19,97%.

I valori minimi e massimi della quota raggiunti durante il primo esercizio nel 2019 sono riportati nella tabella di segulto:

DATA QUOTA
minima 31/12/2018 8,5635
massimo 271272019 10,8469

Il fondo presenta, oltre alla classe retall ("R") che & attiva, anche la suddivisione in classl di quote riservate ad Investitari
Istituzionali (*I") che non & stata attivata,

ERRCR| RILEVANTI DI VALORIZZAZIONE DELLA QUOTA
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati errori rilevanti di valutazione della gquota.

AMALISI DEI RISCHI

Le analisi e | controlli dei fattori di rischio sottostanti il portafoglio dei fondi sono parte integrante del processo di investimento.
| controlli dei limiti da parte del personale della SG avviene giornalmente con controlli dei limiti sia ex-ante che ex-post. | portafogli del
fondi sono replicat] giornalmente sull'applicativo professionale Bloomberg che & utilizzato, oltre che per le funzioni di portafoglio anche
per quelle di analisi del rischl, In particolare vengono effettuate attivits di

= Verifica del calcolo del NAV:

s \erifica della coerenza tra il profilo di rischio definito e i reali livelll assunti nei portafogli;

= Analisi di performance tra il portafoglio ed il benchmark;

*  Analisi di volatilita del portafoglio rispetto al banchmark;

s Analisidi performance ottribution per scomporre le differenze di rendimenta tra i prodotti in portafogl e relativi benchmark;
*  Analisi di performance contribution per analizzare il contributo del singolo prodetto o strategia sulla performance totale del
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portafoglio.

La volatilita del fondo Global Equity nel 2019 & stata di 9,51 [annualizzata) mentre quella del benchmark pari a 7,84 (annualizzata). La
differenza & da Imputare alla ricerca di extra-rendimento sulla parte azionaria, sfruttando per tutto Ianno la buona impostazione dei
mercati. Il risultato e’ stato un rendimento maggiore rispetta al parametro di riferimento con volatilita’ superiore di +1,77% La Tracking
Error Violatility (TEV), definita come la deviazione standard dei rendimenti in eccesso rispetto al benchmark durante |l periodo usando
come fonte la piattaforma Bloomberg, & stata pari a 5,13,

ATTIVITA', PASSIVITA’ E PATRIMONIO NETTO DEL FONDO

LE ATTIVITA’

Di seguito vengono riportate alcune informazioni e tabelle che forniscono 'indicazlone della composizione del portafoglio

alla fine del periodo di competenza. Si sottolinea che nel presente fondo & previsto solo 'investimento in OIC.

La ripartizione delle attivita secondo |a politica di investimento:

Politica di investimento Peso %
Azionano 26,13
Obbligazionario A48
Liguldita® 9,07

La ripartizione per aree geografiche per la parte azionaria:

Aree Geografiche Peso %
Azionario Europa 32,18
Azlonario America 28,70
Azionario Pacifico 13,68

Azianario Internazionale 10,57

(Pt
EEGA

rait s [iitioges & A1nwiar Armppa @ & Aiaswieis Marif AL PEFRAT 1T L

La ripartizione per aree geografiche per la parte obbligazionaria & la seguente:

Aree Geografiche Peso %
Area Europa 1,93
Globale 287
Liguidita' 9.07

et A
L RN

. » s
- _!} :J‘-l =

® bpes i & il
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Elenco analitico degli strumenti finanziari detenuti dal fondo.

NOME FONDO ISIN Valuta Peso %
EURO EUR 5,55
BGF-CONTINENT EUR FL-D2 EUR LUD406496546 EUR 6,37
FIDELITY ACT ST EUROP-Y ACE LUD348529875 EUR 5,96
BGF-EUROPEAN SPEC SIT-D2E LUD252965834 ELR 5,93
MORGAN ST-LIS ADVANTAGE-IUSD LUD225741247 uso 5,78
MORGAN 5T-US GROWTH FD-I LU0042381250 usp 5,76
BGF-US GROWTH FUND-D2 USD LU0341380367 usb 5,40
SCHRODER INT-GL EM M OP-CE-A LUD279459969 EUR 5,16
SISF-ASIAN OPPORT-CEA LU0248133658 EUR 5,09
THREADMEEDLE-PM EU 5C O-AE LU0282719219 EUR 4,97
FIDELITY-AMER GROW-YACC USD LU0318939252 usD 4,87
FIDELITY-ASIA FOCUS-Y EUR LUDEB0599641 ELR 4,54
MNORDEA | SIC-FAR EEQ-BI-USD LU0229519714 UsD 4,05
PICTET-EUROPE EC, SEL-PE LU0130731986 EUR 3,97
SCHRODER INTL US LARG CP CA LUD106261539 usb 3,97
GAM STAR CAP APPREC US E-USD IEDOB3KRGGST UsD 393
FIDELITY-EUROPEAN DVD-YE ACC LU0353648032 EUR 2,98
NORDEA | SIC-GLOBAL P BE-EUR LUD4765412321 EUR 2,93
PIMCO-GB BD X-US-USDINST ACC IEQD32875761 UsD 2,87
US DOLLAR UsD 2,52
THREADMEEDLE-GLB FOCUS-|EFEU LUO329574718 EUR 2,48
INVESCO PAN EUPN E-ZACC LU1625225310 EUR 2,00
BLUEBAY INVEST GR EURO GV-B LUO549536745 EUR 1,93

La dinamica dei flussi di sottoscrizioni al netto de rimbaorsi & riportata nel grafico sottostante mostrano un trend negativo
negli ultimi due mesi dell’anno durante il quale ci sono state prese di beneficio da parte del sottoscrittori viste le buone performance:;

BAC Global EQUITY

1.000.000,00

639,357 98

500.000,00
LHL99 BE

G8.000,00 I
0,00 -

GEMNAIO

-50:0.000,00

575,038 36

-1.000.000,00

- 1.500.000,00

-2.000.000,00

-2.500,000,00

L. 500.000,00

69330475

1.000.000,00

127 560,00

LUGLID l 'SEH'!*HBHE
5.1

-5,
113,087 46
198,474,202

-176.800,29

o000

g

-500.000,00

1.000,000,00

1.500.000,00

-2.000.000,00
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LE PASSIVITA'

Alla data di chiusura del perioda non sone presenti finanziament! ricevuti. Il fondo non ha effettuato operazioni di
finanziamento.

L'investimento In strumenti derivati non & consentito nel fondo.
Alla data di chiusura non vi sone rimbaorsi richiest] dai partecipanti da regolare.

Il valare complessivo netto del fondo alla data di chiusura dell'esercizio @ il seguente:

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 3.366.407 4,040.214
Mumero delle quote in circolazione 312.591,834 465,518,442
Valore unitario delle quote 10,7693 8,6790

Rimborsi o provent] distribulti per quota -

Moviment] delle quote nel semeastra

. quobe emesse 95.969,861 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
. guote rimborsate 270,302,744 | Dal 29/06/2019 al 30/12/2019
SITUAZIONE REDDITUALE

Il 2019 presenta un utile d'esercizio di € 969.835. Ad essa hanno concorso le component illustrate nelle tabelle di seguito.

STRUMENTI FINANZIAR] QUOTATI

nsndbunm al 30/12/2009 Rendiconto precedente redatto al

STRUMENTI FINANZILARI

|PROVENTI DA INVESTIMENTI 2 1038
Interess| e altrl provent] su titoli di debito "
Dividendi e altri proventi su redditl i capltale - 3
Proeenti su parti di OIC - 1.038

UTILE/PERDITA DA REALIZZI 641225 - 36.500
Titali di debita .
Titoli di capitale # -
Parti i ONC 6412325 - 36.500

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 03,387 - aya.ag
Titoli i debito # .
Titcdl di capitale - -

Partl di OIC 405.287 - 474944

RESULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
ISTRUMENTI FINAMNZIAR] QUOTATI - =

Risultato gestione strumenti finanziari guotatl 1.050.613 - 510,406

Nel corso dell'esercizio sono state effettuate operazioni In cambl che hanno generato una piccola perdita.
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DFERAZBONI DI COPERTURA
Risuiltati readizza
Risultati non realizrati

OPERAZIONI NOMN DI COPERTURA
Riswltati realizzati
Risultati nen realizzat

LIQuIDITa®

Rigubtati reallzzati
Rigultati non realizzati

Risultato gestione cambl

B

«

1308
43

1164

1164

i costi sostenuti nel pericdo sono riassunti nefla tabella sottostante:

«

Provvigionl o altr compensd 56 78,308 - 25335
Commisskond banca depositaria a,894 1.58%
Spese pubblicationi documant] per il pubblico T8 - 103
Altri oneri dl gestions 5323 - 13566
Totale BO253 - 18.287
ALTRI RICAVI E ONERI
Interessi antivl su dispordbilith liguide - .
Altri rheadd B.E5E 2482
Altri oneni 85 - 12
Tatale 8573 2470
ALTRE INFORMAZIONI
Mon ci sono altre formazioni rilevanti da riportare.
Firma Presidente Cda
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RELAZIONI DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

Al sensi dellarticolo 154 del Regolamento 2006-03 e dell'articolo 33 della LISF di seguito riportiama le relazioni della societa di
revisione con la certificazione dei fondi:

- BAC Global Cauto;

- BAC Global Prudente;
- BAC Global Bilanciato;
- BAC Global Dinamico;

- BAC global Equity.
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Tel: +39.051 27.15.54 Carte lsolani, 1
Fax: +39 051 46.86.021 40125 Bologna
www, bdo, it bologna@bdo. it

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell'art. 33 della Legge 165 del 17 novembre 2005 e dell’art.1.3 del Regolamento
2007-06

Ai Partecipanti al
Fondo Comune di Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Cauto”

Relazione sul rendiconto della gestione

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato Rendiconto della gestione del Fondo
Comune di Investimento Aperto (di seguito la Relazione) destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Cauto” (di seguito il Fondo), costituita dalla situazione patrimoniale al 30
dicembre 2019, dalla sezione reddituale e dalla nota integrativa,

Responsabilita degli amministratori per la relazione di gestione

Gli amministratori di BAC Investments SG S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, sono
responsabili per la redazione del rendiconto della gestione che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretta in conformita al Regolamento n. 2007/06 della BCSM che ne disciplina i
criteri di redazione,

Responsabilitd della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul rendiconto della gestione del Fondo
sulla base della revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia). Tali principi richiedono il rispetto di principi
etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel rendiconto della gestione
del Fondo. Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi nella relazione di gestione del Fondo dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il
revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del rendiconto della gestione del
Fondo, che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al Regolamento al
fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa di Gestione del Fondo.

La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei criteri e delle
modalita di valutazione adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli
amministratori, nonche la valutazione della presentazione del rendiconto della gestione del
Fondo nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

lan. Bergamo, Bologna, Biescin, Caglan, Firenze, Genava, Milana Hapodl, Fakeesa, Palevma, Pescara. Roma, Tonno, Tricite. Yerona, Vicenza

Legaln: viale ADrure, - 10110 Miano - Capitole Sociale Euro 1,000,000 1. v
¢ Registro imprese di Mikavo o, 07722700967 « RLE.A. Milano 1977842
1 Legall sl 167911 con DL, ded 1500172010 GU n. 56 el (0 7047 20 3
: pei aznil dallana, @ momibeo df BDO imemational Limited, societa di dintto ingiese jeomgany Gmited by yuaramoes), e fa parte
dedla rete mtemazionale BOO, network of societh iddinendenti




IBDO

Giudizio

A nostro giudizio, il Rendiconto della gestione fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato del Fondo Comune di
Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico “BAC Global Cauto” al 30 dicembre
2019, per |'esercizio chiuso a tale data, in conformita al Regolamento BCSM n. 2007/06 che
ne disciplina i criteri di redazione.

Bologna, 29 aprile 2020

!

o Mezzetti
Socio



Tel: «319 0% 27.15.54 Corte lsolani, 1
Fax: +39 051 46.86.021 40125 Bologna
www. bdo.it bologna@bdo. it

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell'art. 33 della Legge 165 del 17 novembre 2005 e dell’art.1.3 del Regolamento
2007-06

Ai Partecipanti al
Fondo Comune di Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Prudente”

Relazione sul rendiconto della gestione

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato Rendiconto della gestione del Fondo
Comune di Investimento Aperto (di seguito la Relazione) destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Prudente” (di seguito il Fondo), costituita dalla situazione patrimoniale al 30
dicembre 2019, dalla sezione reddituale e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per la relazione di gestione

Gli amministratori di BAC Investments SG S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, sono
responsabili per la redazione del rendiconto della gestione che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretta in conformita al Regolamento n. 2007/06 della BCSM che ne disciplina i
criteri di redazione,

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul rendiconto della gestione del Fondo
sulla base della revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia). Tali principi richiedono il rispetto di principi
etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel rendiconto della gestione
del Fondo. Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi nella relazione di gestione del Fondo dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il
revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del rendiconto della gestione del
Fondo, che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al Regolamento al
fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa di Gestione del Fondo.

La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei criteri e delle
modalita di valutazione adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli
amministratori, nonché la valutazione della presentazione del rendiconto della gestione del
Fondo nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio,
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IBDO

Giudizio

A nostro giudizio, il Rendiconto della gestione fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato del Fondo Comune di

Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico “BAC Global Prudente” al 30

dicembre 2019, per |'esercizio chiuso a tale data, in conformita al Regolamento BCSM n.
2007 /06 che ne disciplina i criteri di redazione.

Bologna, 29 aprile 2020

BDO Italia S.p.A.
1

Socio



Tel: +39 051 27.15.54 Corte lsolam, 1
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 33 della Legge 165 del 17 novembre 2005 e dell’art.1.3 del Regolamento
2007-06

Ai Partecipanti al
Fondo Comune di Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Bilanciato”

Relazione sul rendiconto della gestione

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato Rendiconto della gestione del Fondo
Comune di Investimento Aperto (di seguito la Relazione) destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Bilanciato” (di seguito il Fondo), costituita dalla situazione patrimoniale al 30
dicembre 2019, dalla sezione reddituale e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per la relazione di gestione

Gli amministratori di BAC Investments SG S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, sono
responsabili per la redazione del rendiconto della gestione che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretta in conformita al Regolamento n. 2007/06 della BCSM che ne disciplina i
criteri di redazione,

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul rendiconto della gestione del Fondo
sulla base della revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia). Tali principi richiedono il rispetto di principi
etici, nonche la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svelgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel rendiconto della gestione
del Fondo. Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi nella relazione di gestione del Fondo dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il
revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del rendiconto della gestione del
Fondo, che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in confarmita al Regolamento al
fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa di Gestione del Fondo.

La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei criteri e delle
modalita di valutazione adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli
amministratori, nonché la valutazione della presentazione del rendiconto della gestione del
Fondo nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio,
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Giudizio

A nostro giudizio, il Rendiconto della gestione fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato del Fondo Comune di

Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico “BAC Global Bilanciato™ al 30
dicembre 2019, per |'esercizio chiuso a tale data, in conformita al Regolamento BCSM n.
2007 /06 che ne disciplina i criteri di redazione.

Bologna, 29 aprile 2020

BDC!‘ltalia S.pA.
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 33 della Legge 165 del 17 novembre 2005 e dell’art.1.3 del Regolamento
2007-06

Ai Partecipanti al
Fondo Comune di Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Dinamica”

Relazione sul rendiconto della gestione

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato Rendiconto della gestione del Fondo
Comune di Investimento Aperto (di seguito la Relazione) destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Dinamico” (di seguito il Fondo), costituita dalla situazione patrimoniale al 30
dicembre 2019, dalla sezione reddituale e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per la relazione di gestione

Gli amministratori di BAC Investments SG S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, sono
responsabili per la redazione del rendiconto della gestione che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretta in conformita al Regolamento n. 2007/06 della BCSM che ne disciplina i
criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul rendiconto della gestione del Fondo
sulla base della revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia). Tali principi richiedono il rispetto di principi
etici, nonche la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel rendiconto della gestione
del Fondo. Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi nella relazione di gestione del Fondo dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il
revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del rendiconto della gestione del
Fondo, che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al Regolamento al
fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa di Gestione del Fondo.

La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell'appropriatezza dei criteri e delle
modalita di valutazione adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli
amministratori, nonché la valutazione della presentazione del rendiconto della gestione del
Fondo nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio,
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Giudizio

A nostro giudizio, il Rendiconto della gestione fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato del Fondo Comune di

Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico “BAC Global Dinamico” al 30
dicembre 2019, per |'esercizio chiuso a tale data, in conformita al Regolamento BCSM n.
2007 /06 che ne disciplina i criteri di redazione.

Bologna, 29 aprile 2020

IBDO Italia S.p.A.
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell'art, 33 della Legge 165 del 17 novembre 2005 e dell’art.1.3 del Regolamento
2007-06

Ai Partecipanti al
Fondo Comune di Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico
“BAC Global Equity”

Relazione sul rendiconto della gestione

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato Rendiconto della gestione del Fondo
Comune di Investimento Aperto (di seguito la Relazione) destinato alla generalita del pubblico
"BAC Global Equity” (di seguito il Fondo), costituita dalla situazione patrimoniale al 30
dicembre 2019, dalla sezione reddituale e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per la relazione di gestione

Gli amministratori di BAC Investments SG S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, sono
responsabili per la redazione del rendiconto della gestione che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretta in conformita al Regolamento n. 2007/06 della BCSM che ne disciplina i
criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul rendiconto della gestione del Fondo
sulla base della revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia). Tali principi richiedono il rispetto di principi
etici, nonche la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel rendiconto della gestione
del Fondo. Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi nella relazione di gestione del Fondo dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il
revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del rendiconto della gestione del
Fondo, che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al Regolamento al
fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa di Gestione del Fondo.

La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei criteri e delle
modalita di valutazione adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli
amministratori, nonché la valutazione della presentazione del rendiconto della gestione del
Fondo nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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Giudizio

A nostro giudizio, il Rendiconto della gestione fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato del Fondo Comune di
Investimento Aperto destinato alla generalita del pubblico “BAC Global Equity” al 30
dicembre 2019, per "esercizio chiuso a tale data, in conformita al Regolamento BCSM n.
2007/06 che ne disciplina i criteri di redazione.

Bologna, 29 aprile 2020
0 Italia 5.p.A.
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